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LOS p reclios del petrdleo no  barril, cuando hace cuatro anos era de 30  tiembre del 2000, el precio del crudo estaba
| pueden mds que seguir subiendo a niveles  ddlares por barril, traduciéndose en unin- 30 dolares por barril, y para diciembre del
inimaginables. Como sucede con las inver-  cremento del 210%. Sin embargo, notemos 2001, dos meses despu¢s del ataque terro-
| siones en acciones, tras un serio andlisis  que casi la mitad de este incremento se ha  rista a las torres gemelas de Nueva York, el
! financiero, podriamos determinar cudles  dado en 2007, ya que en enero del 2007, el precio se habia desplomado a 16 dolares
| acciones presentan una tendencia alcista  precio estaba en 50 dolares por barril. por barril, dado que se temia el inicio de
y cudles una tendencia a la baja. Lo que Los contratos de futuros de crudo para  una recesion econdmica mundial.
es pricticamente imposible de predecir  entrega en diciembre del 2007, que coti- Sin embargo, el inicio de la guerra en-
es cuando comprar y cudndo vender con  zan en el “New York Mercantile Exchange”  tre Estados Unidos e Irak el 19 de marzo —
exactitud, lo mismo sucede con el petrdleo.  (NYMEX) rondan los 100 dolares por barril,  del 2003, llevo al precio del oro negro por
Una gran cantidad de variables geopoliticas,  precio que estaria muy cerca del récord his-  arriba de los 30 dolares por barril. En abril ‘
econdmicas y operativas indican que la ten-  torico de todos los tiempos, de 39 dolares  del 2004, la Organizacion de Paises Exporta- b
dencia de los precios del petrleo es alcista,  por barril (ajustado por inflacion, equivale  dores de Petroleo (OPEP) contribuyo a esta ’
sin embargo, es muy dificil pronosticar de  a 102 ddlares por barril a precios del 2007),  escalada en los precios, al decidir reducir su <
manera puntual cudndo alcanzard un precio  alcanzado en enero de 1981. produccion de crudo en un millon de barri-
determinado. Entre 1983 vy 2003, el precio del crudo  les por dia, para quedar en una cifra de 23.5
En la actualidad, el precio spot del  oscilaba entre los 10 y los 30 ddlares por  millones de barriles diarios.
petroleo mds representativo del mercado  barril. Asi que debemos preguntarnos équé En octubre del 2004, el huracin Ivin
mundial, conocido como “West Texas In-  hizo que los petroprecios se dispararan? Un ~ dano la infraestructura petrolera del Gol-
termediate” (WTT), ronda los 93 dolares por  andlisis del pasado nos indica que, en sep-  fo de Meéxico, disparando los precios a 46
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El precio spot del petréleo maés representativo del mercade mundiel
conocido como “West Texas Intermediate” (WTI), ronda los 93
ddlares por barril, cuando hace cuatro afos era de 30 ddlares por

barril, traduciéndose en un incremento del 210%.

dolares por barril. En el afio 2005, los pre-
cios alcanzan 58 ddlares por barril como
resultado de reducciones en la capacidad
de produccion de Irak y Nigeria (combina-
dos producen alrededor del 6% de la pro-
duccion mundial de crudo), asi como una
fuerte demanda de petroleo, en especial de
China. En agosto del 2006, los petroprecios
alcanzan los 68 délares por barril como re-
sultado de ataques guerrilleros a las refine-
rias en Nigeria.

Los actuales precios del crudo son re-
sultado de una capacidad de produccion ya
topada, de una demanda global creciente,
de un ddlar débil, asi como de eventos cli-
maticos y geopoliticos.

Segln datos de la Agencia Internacio-
nal de Energia (“International Energy Agen-
cy”, IEA, por sus siglas en inglés), en 2006,
la produccién mundial de crudo fue de
85.2 millones de barriles diarios, y durante
el tercer trimestre de 2007, fue de 85.1 mi-
llones de barriles diarios. En dias recientes
se empezo a manejar la hipdresis de que el
mundo va ha alcanzado su maxima capaci-
dad de produccion. Desafortunadamente,
la demanda de petrdleo ya estd en estos
mismos niveles, en gran medida por el con-
sumo creciente de China (en los dltimos 20
anos ha triplicado su consumo a cerca de
siete millones de barriles diarios en la actua-
lidad) v de la India (consume hoy por hoy
2.4 millones de barriles diarios, inclusive
arriba del consumo de México).

Debo mencionar que Estados Unidos
consume la asombrosa cifra de 21 millones
de barriles diarios. Segtin la IEA, en el afo
2030, el mundo estard demandando 118 mi-
llones de barriles diarios de crudo con una
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capacidad de produccion similara la actual, y
los descubrimientos de nuevos yacimientos
petroliferos serdn muy limitados, y en zonas
conocidas como de aguas profundas, lo cual
requerird de enormes esfuerzos tecnologi-
cos y econdmicos, que podrin ser asumidos
por muy pocas empresas petroleras.

Estos argumentos son los mds con-
tundentes a favor de una escalada inde-
finida en los precios del petrdleo en los
anos venideros.

Otra razon importante que en dias re-
cientes ha impactado los precios del petro-
leo al alza es principalmente la debilidad de
la divisa estadounidense versus el Euro, e
incluso versus el peso mexicano. Dado que
el precio del crudo se cotiza en la moneda
de los Estados Unidos, un dolar débil abara-
ta el precio del oro negro vy por tanto incita
a aumentar su Consumo.

A simple vista, los altos precios del pe-
troleo no pueden mds que beneficiar a pai-
ses productores y exportadores de crudo
como México, siempre y cuando se cuente
con una produccion ascendente y reservas
probadas de petroleo abundantes.

En 2006, Petroleos Mexicanos (PEMEX)
reporto ventas por 100 mil millones de do-
lares, las mds altas de su historia. Desafor-
tunadamente, México se encuentra en una
encrucijada, debido a que en 2004, la pro-
duccion de crudo alcanzé su maximo his-
torico, con 3.4 millones de barriles diarios,
mientras que en el 2007, la produccion se
encuentra en tres millones de barriles por
dia. Lo peor es que la tendencia continuara
4 la baja, como resultado de la declinacion
en la produccion del yacimiento gigante co-
nocido como Cantarell.

En marzo del 2006, PEMEX anuncié
que la produccion de crudo proveniente de

Cantarell, se reducird en 13% cada ano. Res-
pecto a las reservas de petroleo, en el 2002,
México contaba con 20 anos de reservas,
pero para el 2000, ya habian declinado a 10
anos. Estimados de la Secretaria de Energia
(SENER) indican que, de continuar estas
tendencias descendentes, antes de una dé-
cada, México se convertird en importador
de crudo. Este escenario poco alentador,
aunado a los altos precios del petroleo en el
futuro, tendria consecuencias desastrosas
para la economia mexicana, ya que el con-
sumo nacional de crudo en la actualidad es
de 2.1 millones de barriles diarios, cifra que
claramente se incrementard con el tiempo.

Por desgracia, el escenario de precios
del petroleo vendo al alza, quiza tendria ma-
yores efectos negativos que positivos sobre
la economia mundial. Muchos combusti-
bles se derivan del petréleo, impactando a
las aerolineas, a los productores de electri-
cidad, a la industria pesada, a la agricultura,
a la industria del transporte, inclusive el
sector de servicios se verfa impactado por
precios de la electricidad mds elevados.

En el lado positivo, este escenario pe-
simista, podria provocar que las economias
mads poderosas y las empresas mds grandes
del planeta, dediquen recursos a desarrollar
de manera urgente, fuentes de energia al-
ternativas.

Esperemos que los petroprecios no lle-
guen al infinito. ¥
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